


Question 11 
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E[x;25,75] = 50 [(1‐25/100)+(1‐75/100)]*1/2 = 25 
E[x’;25,75] = 50 [(1‐25/110)+(1‐75/110)]*1/2 = 27.27 
Implied Trend = 27.27/25 ‐1 = 9.09% 
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Sample 2 
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Trend in layer = a(E[x;75/1.1]‐E[x;25/1.1]     ‐1 
                                E[x;.75]‐E[x,25] 

E[x, 75] =   + = 46.875 

E[x, 25] =   + = 21.875 

E[x, 75/1.1] =   + = 44.944 

E[x, 25/1.1] =   + = 20.124 
 
Trend in  layer = 1.1 ( 44.944‐20.124)/(46.875‐21.875)‐1 = .092 
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